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OptiFreeze AB (publ.)
Org.nr. 556844-3914

FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Bolaget grundades under 2011 av Lunds Universitets Innovationssystem, LU Innovation System AB, Arc Aroma Pure
AB och en forskargrupp verksam vid institutionen for Livsmedelsteknik vid Lunds Universitet. Bolaget arbetar med
vidareutveckling och kommersialisering av den frysteknik som forskargruppen utvecklat. Tekniken majliggor att
gronsaker, frukter och bir kan djupfrysas utan att dessa tappar smak eller struktur. Aven vissa produkter som i
dagsliget inte &r limpliga att frysa in kan med den patentsokta metodiken frysas med bibehdllen formstabilitet.
Bolaget ir sedan juni 2014 listat pd Aktietorget.

Flerarsjimforelse*

2014 2013 2012 2011
Nettoomsittning 0 0 0 0
Res. efter finansiella poster -2 757 213 -76 259 -21217 -6 080
Balansomslutning 8 005 064 714 401 234 041 248 920
Soliditet (%) 95,91 90,99 95,16 97,99
Kassalikviditet (%) 209592 551,93 1029,26 4210

*Definitioner av nyckeltal, se tilliggsupplysningar

Agarforhillanden
Av aktierna i OptiFreeze AB (publ.) dger Arc Aroma Pure AB {(publ.) 27,41%.

Viisentliga hiindelser under riikenskapséret
Bolaget genomférde i mars 2014 en nyemission (private placement) med malet att tillféra bolaget 2 995 000 kronor.

Nyemissionen blev kraftigt 6vertecknad.
Den 29 april meddelades att OptiFreeze godkints for notering pa AktieTorget.

29 april till 14 maj 2014 genomfordes ytterligare en nyemission infor listning p& AktieTorget med malet att tillféra
bolaget 7 995 000 kronor. Teckningsgraden blev 150 procent.

Den 5 juni meddelade bolaget att styrelseledamoten Christine Widstrand avgér pa grund av att Widstrand, som
representant for LU Innovation System, inte far vara ledamot i ett publikt bolag.

19 juni 2014 var forsta handelsdagen pa AktieTorget.

Under maj och juni har en rad medier runt om i virlden publicerat inslag om bolagets teknik, bland annat SVT, svenska
dagstidningar och branschmedier och den internationella nyhetsbyrén Reuters.

Den 26 juni meddelade bolaget att ett pilotsamarbete med livsmedelsforetaget Orkla ska starta och paga fram till
oktober 2014. Ambitionen ir att f4 till stdnd ett kommersiellt samarbete.

Den 13 augusti kopte OptiFreeze AB tvi CEPT® -generatorer av Arc Aroma Pure AB. Bolagen har ocksa ingatt ett
konkretiserat samarbetsavtal. Generatorerna ersitter den CEPT® -generator som bolaget tidigare 1anat av en extern
part.

Den 19 september meddelas att LU Innovation System AB, medgrundare i OptiFreeze AB, har via AktieTorget, slt 50
000 aktier i OptiFreeze AB och kommer d4 under en 4garandel pa 10 procent vilket innebir att aktieinnehavet efter
denna férsiljning &r 750 000 aktier.

Minskningen av dgarandelen &r en del av LU Innovation System AB:s affirsidé, att starta bolag utifrin forskningen pa
Lunds universitet, se till att bolaget far en kompetent styrelse, bra management och riskkapital och direfter silja delar

av sitt innehav for att pa sé sitt 4 loss kapital som anvinds till bildandet av nya bolag.
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OptiFreeze AB (publ.)
Org.nr. 556844-3914

Den 17 november meddelas att Orkla och OptiFreeze tecknat ett samarbetsavtal enligt vilket Orkla skall medverka vid
industrialisering och kommersialisering av OptiFreeze teknologi. Malet ir att genomfora ett marknadstest med
behandlade produkter 2015 och uppna storskalig produktion 2016.

Den 17 november 2014, holls extra bolagsstimma i OptiFreeze AB. Samtliga beslut fattades med erforderlig majoritet.
Bolagsstimman beslutade bl.a. om en riktad emission av teckningsoptioner med ritt till teckning av nya aktier i
bolaget. Stimman utség ocksd ny styrelse bestaende av Pér Henriksson, Petr Dejmek, Martin Linde och Anders
Hittmark, samt Ingegerd Sjoholm som suppleant. Pir Henriksson utsdgs till styrelseordférande. Dessutom valde
bolaget ny revisor, Mazars SET Revisionsbyrd AB.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsérets slut
OptiFreeze meddelade den 17 mars 2015 att LU Innovation System AB tecknat avtal med avsikten att avyttra 225 000

aktier till en grupp investerare. Transaktionen genomfors i slutet av mars.

19 mars 2015 meddelade bolaget att man implementerar det optionsprogram som beslutades vid extrastimman den 17
november 2014. Nio nyckelpersoner valde att teckna optioner. Samtliga personer som erbjudits optioner utgor ett
fundament for bolaget och har en nyckelfunktion i arbetet med att uppné bolagets malsittningar. Exempel pa
kompetenser som personerna besitter 4r teknik, avtal, affarsuppléagg, metodutveckling, etc.

Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst

Till Arsstimmans forfogande star

balanserad vinst 9733 632

arets forlust 2757213
6976419

Styrelsen foreslér att

i ny rakning dverfores 6976419
6976 419

Betriffande bolagets resultat och stillning i dvrigt hianvisas till efterfoljande
resultat- och balansrikningar med tillhorande tilliggsupplysningar.
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OptiFreeze AB (publ.)
Org.nr. 556844-3914

RESULTATRAKNING

Rérelsens intikter m.m.
Aktiverat arbete for egen riikkning
Ovriga rorelseintdkter

Rorelsens kostnader

Révaror och fornodenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anldggningstillgingar

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster

Rinteintékter
Riintekostnader

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

2014-01-01
Not 2014-12-31

293 221
16855
310076

13

-53 242

1,2 -2 389 232
2 -605 030
-22 858

-3070 362
-2760 286
3281

-208
3073

-2757213

21757213
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OptiFreeze AB (publ.)
Org.nr. 556844-3914

BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Anliiggningstillgangar

Immateriella ankiggningstillgdngar

Balanserade utgifter fér forskningsarbeten m.m.
Koncessioner, patent, licenser, varumérken m.m.

Materiella anliiggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anliiggningstillgangar
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsiittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

2014-12-31
Not

3 293 221
4 _ 401923

695 144

5 463 682

463 682

1158 826

20 875

219 556
89475
329 906

7 6502792
6502792

13 540
13 540

6 846 238
8 005 064
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2013-12-31

0
358 954
358 954

0
0

358954

0

7067
203 556
210623

144 824
144 824

355 447
714 401



OptiFreeze AB (publ.)
Org.nr. 556844-3914

BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Erhéllna aktie#gartillskott
Arets resultat

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder
I:everantbrsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intidkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
POSTER INOM LINJEN
Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

2014-12-31
Not

8,109 11

10 702000
702 000

9733 632

0
2757213
6976 419

T 7678419
171 837

12 882
141 926

326 645

8 005 064

Inga

Inga
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422703
203 556
~76 259
550 000
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OptiFreeze AB (publ.)
Org.nr. 556844-3914

KASSAFLODESANALYS 2014-01-01 2013-01-01
Not 2014-12-31 2013-12-31
Den lipande verksamheten
Rérelseresultat -2 760 286 -75 291
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 22 858 0
Erhéllen rinta mm 3281 15
Erlagd rénta -208 -983
Kassaflode fran den lopande verksamheten - -
fore forindringar av rorelsekapital 2734 355 76 259
Kassaflode fran forindringar av rorelsekapital
Minskning(+)/0kning(-) av fordringar -119 283 -199 194
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 262 244 53 063
Kassaflode fran den lopande verksamheten 2591394 1222 390
Investeringsverksamheten
Forvirv av immateriella anldggningstillgingar -336 190 -241 610
Forvirv av inventarier, verktyg och installationer 486 540 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten T 822730 241610
Finansieringsverksamheten
Emissioner, netto efter emissionskostnader 9785 632 300 000
Erhéllna aktiedgartillskott 0 203 556
Kassaflode fran finansieringsverksamheten T 9785632 503 556
Foriindring av likvida medel 6 371 508 39 556
Likvida medel vid arets borjan 144 824 105 268
Likvida medel vid arets slut 12 T 6516332 144824
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OptiFreeze AB (publ.)
Org.nr. 556844-3914

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
ALLMANNA UPPLYSNINGAR
Redovisningsprinciper

érsredovisningen har for forsta gingen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

(::)vcrgé’mgen till K3 har inte féranlett nigra dndrade redovisningsprinciper.
Overgangen har inte paverkat jimforelsevirden.

Viirderingsprinciper
Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

eriga tillgdngar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgéngar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Intiiktsredovisning
Inkomsten redovisas till det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas. Foretaget redovisar darfor

inkomsten till nominellt virde (fakturabelopp) om ersittningen erhélls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors
for limnade rabatter.

Materiella anliiggningstillgangar

Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgingarna skrivs av linjért Gver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod forutom mark som
inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder tillimpas:

Antal ar
Inventarier, verktyg och maskiner 5

Immateriella anliggningstillgdngar

Immateriella anliggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgingarna skrivs av linjart Sver tillgangarnas beddmda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Péagiende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprovas arligen.

Avskrivningar har énnu ej paborjats.

Aktivering av internt upparbetade immateriella anliggningstillgdngar

Aktiveringsmodellen

Samtliga utgifter som uppkommer under forskningsfasen kostnadsfors nér de uppkommer. Samtliga utgifter som
uppkommer under utvecklingsfasen aktiveras néir foljande forutsittningar ir uppfyllda; foretagets avsikt &r att
firdigstilla den immateriella tillgingen samt att anviinda eller silja den och foretaget har forutsittningar att anvinda
eller silja tillgdngen, det dr tekniskt mojligt for foretaget att firdigstilla den immateriella tillgangen sd att den kan
anvindas eller siljas och det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och
for att anviinda eller silja tillgangen, det &r sannolikt att den immateriella anliggningstillgangen kommer att generera
framtida ekonomiska fordelar och foretaget kan pi ett tillforlitligt sitt berikna de utgifter som dr hinfo6rliga till
tillgingen under dess utveckling.

I anskaffningsviirdet inkluderas personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingsarbetet tillsammans med en
lamplig andel av relevanta omkostnader och lanekostnader.

Inkomstskatt
Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rikenskapsir som avser arets skattepliktiga resultat och den del av

tidigare riikenskapsérs inkomstskatt som &nnu inte har redovisats.
Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giller pé balansdagen.

/ b '/)?{ \:\} g/
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OptiFreeze AB (publ.)
Org.nr. 556844-3914

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 1 Leasingavtal - Operationell leasing 2014 2013
leasetagare

Under 4ret har foretagets leasingavgifter
uppgétt till 66 117 0

Framtida minimileasingavgifter for icke
uppsigningsbara leasingavtal,
forfaller till betalning enligt foljande:

Inom 1 &r 121 355 0
Mellan 2 till 5 ar 182 033 0
Senare dn 5 ar - 0 ~ 0
303 388 0
Not2 Personal 2014 2013
Medelantal anstillda
Medelantalet anstillda bygger pa av bolaget
betalda
nirvarotimmar relaterade till en normal
arbetstid.
Medelantal anstiillda har varit 2,00 0,00
varav kvinnor 1,00 0,00
varav min 1,00 0,00
Léoner, ersiittningar m.m.
Loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgitt med foljande
belopp:
Loner och erséttningar 485 487 0
Sociala kostnader 108000 - 0
Summa 593 487 0
Bland 6vriga externa kostnader ingér konsultarvode till VD med 704 451 kr (foregéende ér O kr).
Not 3 Balanserade utgifter for forskningsarbeten
m.m. 2014-12-31 2013-12-31
Inkop 29321 o 0
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 293221 0
Utgéende redovisat viirde 293 221 0

Sida9av 12




OptiFreeze AB (publ.)
Org.nr. 556844-3914

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 4 Koncessioner, patent, licenser, varumirken
m.m. 2014-12-31 2013-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 358 954 117 344
Inkop 42 969 _ 241610
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 401923 358954
Utgaende redovisat viirde 401 923 358 954

Not5 Inventarier, verktyg och installationer 2014-12-31 2013-12-31
Inkop 486540 0
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 486 540 0
Ingéende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar  -22858 0
Utgéende ackumulerade avskrivningar ] 22858 o 0
Utgaende redovisat viirde 463 682 0

Not 6 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemiissiga avdrag redovisas i den
omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida skattemissiga overskott.

Den 31 december 2014 har bolaget skattemissiga underskott om 3 966 457 kr. Uppskjuten skatt har inte redovisats pa
detta underskott di ledningen #nnu inte kan bedéma nér i tiden dessa underskott beridknas kunna nyttjas mot framtida
skatteméssiga dverskott.

Not7 Ovriga kortfristiga placeringar 2014-12-31 2013-12-31
Kategori Antal Antal

Quesada Rintefond 57009 6502792 o 0

6 502 792 0

Marknadsviirde 6 535 341 0

Not8 Eget kapital

Aktiekapital Reservfond Ansamlad

forlust

Belopp vid arets ingéng 100 000 0 550 000

Fondemission 409 500 0 -409 500
Nyemission 192 500 0

Arets forlust - - 2757213

Belopp vid arets utgang 702 000 0 -2616713
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OptiFreeze AB (publ.)
Org.nr. 556844-3914

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not9 Eget kapital

Ovrigt
bundet

Aktiekapital eget kapital

Belopp vid jimforelseédrets ingdng

enl faststilld balansrikning 50 000
Justerade belopp vid

jimforelsearets inging 50 000
Nyemission 50 000

Erhallna aktieégartillskott

Resultatdisp. enl. beslut av

arsstimma:

Arets forlust

Justerade belopp vid o
arets ingang 100 000

Fondemission 409 500
Nyemission 192 500
Resultatdisp. enl. beslut av

arsstimma:

Arets forlust

Belopp vid érets utgang 702000

Not 10 Upplysningar om aktiekapital

Antal/virde vid drets ingang
Nyemission
Antal/viirde vid érets utging

Not 11 Optionsprogram

0

0

[ )

Ovrigt fritt
eget kapital
193 920
193 920
250 000
203 556

-21 217

626259

-409 500
9593 132

-76 259

9733632

Antal aktier
100 000

7 700 000

7 800 000

2014-12-31

1°&rets
resultat

-21 217

21217

0

21217
-76 259

76 259

0
0

76 259
-2757 213

2757213

Summa fritt
eget kapital
172 703

172703

250 000
203 556

0
-76 259

550 000

-409 500
9593 132

0
-2757 213

6976419

Kvotvirde per
aktie

1,00

0,09

2013-12-31

Extra bolagsstimma i OptiFreeze AB beslutade den 17 november 2014, att genom en riktad emission emittera hogst
280 000 teckningsoptioner av serie 2014/2017. Optionerna har prissatts till 1,85 kronor per styck. Black and Scholes
metod for vérdering av kopoptioner har varit utgdngspunkten i virderingen och berikningen av optionspriset motsvarar
det volymvigda genomsnittliga pris till vilket aktien handlades pa Aktietorget under perioden 5 februari till och med 18
februari 2015. Teckningsoptionerna kan under utnyttjandeperioden, som 16per frin och med den 8 december 2017 till
och med den 22 december 2017, utnyttjas for teckning av nyemitterade aktier i bolaget. Teckningspriset dr faststéllt till
17,02 kronor per aktie. Mer information om optionsprogrammet finns i handlingarna till extra bolagsstimman 17

november 2014,

Not 12 Likvida medel

Kassa och bank
Kortfristiga placeringar
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13 540
6502 792
6516332
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144 824
0
144 824
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OptiFreeze AB (publ.)
Org.nr. 556844-3914

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
Not 13 Transaktioner med niirstaende 2014-12-31
Arc Aroma Pure AB 817 930
Fredrik Westman / Hakull Communication AB 704 451
Pir Henriksson / H & K AB 167 207
Per Ola Rosenqvist / Ironblock — 50 891
) 1740 479
OVRIGA UPPLYSNINGAR
Definition av nyckeltal
Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
Kassalikviditet
Omsiittningstillgingar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder
MR 2015-04-02 /
— R
} /; L.(_,J e C,/'-r- —
P Andei‘s Haltmark Fredrik Westman
/ Verkstillande direktor
WA
Petr Dejmek amn Li nde

Vir revisionsberiittelse har limnats den 2 april 2015

SET Revisi(%nsbyrii AB

eglrsr

Auktorisérad revisor
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MAZARS

REVISIONSBERATTELSE

Till drsstimman i OptiFreeze AB (publ.)
Org.nr. 556844-3914

Rapport om drsredovisningen

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen for OptiFreeze AB
(publ.) for ar 2014.

Styrelsens och verkstiillande direktérens ansvar for
drsredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
uppritta en arsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen och
verkstillande direktéren bedémer ér nédvindig for att uppritta en
arsredovisning som inte innehaller visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Virt ansvar 4r att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av var
revision. Vi har utfSrt revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriver att
vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppné rimlig sdkerhet att arsredovisningen inte innchaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen.
Revisorn viljer vilka &tgirder som ska utforas, bland annat genom att
bedoma riskerna for vésentliga felaktigheter i rsredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som #r relevanta for hur bolaget upprittar arsredovisningen for att ge
en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsétgirder som 4r
andamalsenliga med hénsyn till omstdndigheterna, men inte i syfte att
géra ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksa en utvirdering av dndamadlsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelsens
och verkstillande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom

en utvirdering av den §vergripande presentationen i drsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrickliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla véisentliga avseenden
rattvisande bild av OptiFreeze AB (publ.)s finansiella stéillning per
den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat och
kassafléden for aret enligt arsredovisningslagen.
Foérvaltningsberéttelsen dr forenlig med arsredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att &rsstdémman faststiller resultatrakningen och
balansrikningen.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for &r 2013 har utforts av en annan
revisor som ldmnat en revisionsberéttelse daterad 13 mars 2014 med
omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision
av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust
samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for
OptiFreeze AB (publ.) for ar 2014.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det dr styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Viért ansvar dr att med rimlig sékerhet uttala oss om fSrslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av vér revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utover var
revision av arsredovisningen granskat véasentliga beslut, atgirder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktSren dr ersdttningsskyldig
mot bolaget. Vi har dven granskat om négon styrelseledamot eller
verkstillande direktéren pd annat sétt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget

forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.
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